ANNONS

Erbjudande om
teckning av svenska

depdbevis

Beowulf Mining plc

Teckningsperiod: 20 november — 4 december 2020

Beowulf Mining plc ("Beowulf” eller “Bolaget”) genomfor ett s.k. "open offer” med foretradesratt pd upp till totalt cirka £7,3
miljoner (brutto) ("open offer”). For att moéjliggdra for befintliga innehavare av svenska depdbevis ("SDB”) att delta i open offer
kommer Bolaget att erbjuda teckning av nya stamaktier under open offer genom en féretrddesemission av nya SDB:er med
foretradesratt pd upp till cirka 56,7 MSEK (brutto) ("foretraddesemissionen”). Nya SDB i foretrddesemissionen kommer dven
att erbjudas for teckning utan foretradesratt till institutionella investerare, andra professionella investerare och allmdnheten i
Sverige. Bolaget kommer dven att f& en ytterligare villkorlig teckning av 88,800 nya stamaktier motsvarande £2,806 ("den riktade
nyemissionen”) (open offer, foretrddesemissionen och den riktade nyemissionen kallas tillsammans “kapitalanskaffningen”).
Kapitalanskaffningen motsvarar en total maximal volym pd cirka 83 MSEK. Med stark efterfrégan och prissattningsprognos
for metaller i Beowulfs portfélj, och med planer for varje affdrsomradde som driver Bolaget framat, dr denna kapitalanskaffning
avsedd att forst och framst framja Bolagets projekt, samtidigt som den bidrar till Bolagets noga forvaltade kostnadsbild.

Denna annons dr en inofficiell dversdttning av det engelska originalet. Vid eventuella avvikelser mellan det engelska originalet och den svenska
oversdttningen ska den engelska texten gdlla.

BEOWULF MINING plc
SEDERMERA



Inbjudan att teckna svenska depdbevis i Beowulf Mining plc

Beowulf har en tillgangsportfolj diversifierad efter
ravaror och utvecklingsstadium i flera olika Iander

Beowulfs vision dr att driva ett hallbart och innovativt gruvféretag som skapar aktiedgarvdérde
genom att utveckla gruvtillgangar, leverera produktion och generera kassafléde. Ddrigenom
kan Bolaget tillgodose samhadallets behov av metaller.

Beowulfs tillgdngar bestdr av olika metaller som efterfrdgas
for att framja en gron ekonomisk omstalining och adressera
klimatnoédlaget. Bolagets portfolj stracker sig frén Sverige
och Finland till Kosovo. Beowulfs huvudtillgéng dr Kallaks
jarnmalmsprojekt i Sverige, som tester visat kan producera
marknadsledande  hogkvalitativt  jarnkoncentrat.  Det
ber@knas att projektet har potentiella tillgéngar pd upp till
250 miljoner ton jarnmalm. | Finland utvecklar Beowulf,
genom det helagda dotterbolaget Oy Fennoscandian
Resources AB ("Fennoscandian”), en resurs som kan forse
Finlands batteriindustri med en tryggad tillgéng till naturlig
flinggrafit, vilket mojliggor for landet att uppnd sin ambition
om sjdlvforsorjning i batteritillverkningen. Beowulf dger cirka
46,1 procent av Vardar Minerals Ltd ("Vardar”), ett brittiskt
registrerat prospekteringsbolag med fokus pé& den metallrika
Balkanregionen. Vardar har prospekteringslicenser  for
projekten Mitrovica och Viti i Kosovo. Bdda projekten ligger
inom Thethys-omrédet, en viktig orogen metallogen provins
for guld och basmetaller som stracker sig frdn Alperna
(Karpaterna/Balkan) till  Turkiet, Iran och Indokina, och
innehdller flera upptdckter i varldsklass. Thethys-omradet i
sydostra Europa kan betraktas som Europas frémsta koppar-
guld (bly-zink-silver) provins.

Kallak — Potentiell jarnmalmsresurs pd upp till
250 miljoner ton

Beowulfs  frdmsta  prioritet  forblir  tilldelningen  av
bearbetningskoncession for Kallak North. Om den svenska
regeringen godkdnner koncessionen, och med finansieringen
frdn denna kapitalanskaffning, dar Bolagets omedelbara
plan att slutféra en omfattningstudie inom 12 mdnader och
parallellt genomfora en forstudie samt initiera arbetet med
miljotillstdnd. Arbetet kommer att fortsatta med att faststdlla
resursens storlek och potentialen for en mycket langre
brytningstid dn de 14 &r som anges i Kallak North-ansokan.
Detta skulle stédja en héllbar gruvdrift med Iéng livslangd,
hogkvalitativ produktion och den ekonomiska framtiden for
Jokkmokk kommun. Tester p& Kallakmalmen har producerat
exceptionellt hogkvalitativt magnetitkoncentrat med en
jarnhalt p& 71,5 procent, vilket skulle gora Kallak till den
marknadsledande produkten bland kdnda nuvarande och
framtida planerade producenter.

Fennoscandian — Den enda utvecklaren av
naturlig flinggrafit i Finland

Som svar pd den Overhdngande okade efterfrdgan
pd anodmaterial i Europa férfinar Fennoscandian sin
verksamhetsmodell for att stdrka sin position i finska
batterisektorn. Med tanke pd det strategiska behovet av att
utveckla gruvor som kan leverera de ravaror som behdvs
vid tillverkning av litiumjonbatterier, och som ett nddvandigt

svar pd klimatnodldget, fokuserar Fennoscandian pd sin
prospekteringsportfolj och utdkar sitt resursavtryck samt ser
Over alternativen for ytterligare naturlig flinggrafitproduktion.
Med tillrGeklig finansiering frén kapitalanskaffningen kommer
Fennoscandian i slutet av 2021 ha slutfért en omfattningstudie
for Aitolampi-projektet och i samband med studien utvecklat
bdde en plan for bulkprovtagning vid Aitolampi och
upprdttande av en pilotanlaggning for produktion av sfdrisk
grafit for batterier och andra vardefulla grafitprodukter.

Vardar - uppvisar starka utsikter

Vardar ger Beowulf strategisk investeringsexponering
mot Thethys-omradet, ett betydande orogeniskt
metallogenomrédde  for  guld och  basmetaller.
Vardar har tvd prospekteringslicenser, Mitrovica
och Viti i Kosovo. Beowulf finansierade nyligen ett
geofysikprogram som var utformat for att kartldgga
féradndringszoner och identifiera potentiella strukturella
kontroller fér mineralisering. 3D IP/DC-undersdkningar
anvdnds ocksd for att kartldgga sulfider och
resistivitetskontraster associerade med mineralisering.
De geofysiska resultaten kommer att anvandas for att
definiera nya mal for borrning 2021, finansierat med
likvid frdn denna kapitalanskaffning. Budgeten for
borrning dr beroende av de geofysiska slutsatserna.
Ytterligare investeringar av Beowulf kommer att 6ka
Bolagets dgarandel i Vardar och dess exponering
for prospekteringsframgéng i denna del av Thethys-
omrddet.



@ Value drivers

Kallak Exploateringskoncession — kommande beslut — Avancerade projektutvecklingsstudier/ strategisk
potentiell omvdrderingshdndelse. Fortsdtta utvdrdera partnersokning/utveckla formella avtal med
Parkijaure nr 6 och 6ka den totala resursen. Jokkmokk kommun och samiska renskétare.

Fennoscandian  Fokus dr att bygga en resurs/produktionsbas och Fortsatta att utveckla grafitportfoljen,
positionera Bolaget som leverantor av ravaror for inklusive omfattningstudie, testbrytning
tillverkning av anoder i litiumjonbatterier. och pilotanldggning for Aitolampi, samt att

undersdka andra kdllor till grafitférsérijning

Vardar Geofysiska programmet for Mitrovica och Viti bor Borrning efter porfyriska och epitermala mdl
bidra med mal for borrning under 2021. under 2021. Fokus pd upptdckter. Forsatta att

utvdrdera ytterligare licensméjligheter i Kosovo.

Sammanfattning av foretradesemissionen av SDB:er

Teckningsperiod:

20 november 2020 — 4 december 2020 (17:00 CET).

Teckningskurs:

SEK 0,370 per ny SDB. Courtage utgdr ej.

Emissionsvolym:

Foretrddesemissionen av SDB:er omfattar hogst 153 172 548 nya SDB:er motsvarande cirka 56,7
MSEK (brutto). Antalet utestdende SDB:er fore foretradesemissionen uppgar till 408 460 129.

Foretradesratt:

Parter som pd avstdmningsdagen for foretrddesemissionen, den 18 november 2020, var registrerade
innehavare av SDB i Euroclear Sweden har féretradesrdtt att teckna nya SDB i féretrédesemissionen.
For varje befintligt SDB pd avstdmningsdagen for foretrddesemissionen erhdlls en (1) svensk
teckningsratt. Atta (8) svenska teckningsrétter beréttigar innehavaren att teckna tre (3) nya SDB.
Handel med svenska teckningsrdatter kommer att ske pd Spotlight Stock Market frdn och med den

20 november 2020 till och med den 2 december 2020. Nya SDB:er i féretrddesemissionen kommer
dven att erbjudas for teckning utan foretradesratt till institutionella investerare, andra professionella
investerare och allmdnheten i Sverige.

Garanti- och

teckningsataganden:

Beowulf har erhallit garantidtaganden om upp till 80 procent (cirka 45,3 MSEK) av
foretradesemissionen. Beowulf har erhdllit teckningsdtaganden om cirka £ 84,000 (eller motsvarade
cirka 954 TSEK) avseende open offer fran styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Betalda tecknade
SDB (BTA):

Handel med betalda tecknade SDB:er (BTA) kommer att ske pd Spotlight Stock Market frdn och med
den 20 november 2020 tills det att de nya SDB:erna kan registreras i VPC-systemet.




VD Kurt Budge

Beowulfs portfolj av tillgangar ar diversifierad efter ravaror, geografi och
utveckligsstadium inom olika projekt, och innehdller metaller som efterfragas for att
framja en gron ekonomisk omstallning och hantera klimatnodlaget.

Styrelsen har oOvervagt att ge aktiedgarna mdjlighet att
investera i Bolaget vid flera tillfallen under de senaste sex
dren som jag varit engagerad i Beowulf. Men fram tills nu
har tidpunkten aldrig varit den rétta. Med finansieringen fran
augusti tog vi vart forsta steg mot att etablera kontakter
med nordiska investerare, och deras garantiétaganden utgor
hornstenen i den aktuella kapitalanskaffningen.

Kallak &r den centrala tillgdngen for Beowulf som vi har
utvecklat sedan 2006. Arbetet for att erhalla myndigheternas
godkdnnande har nyligen intensifierats och vi hoppas pd
ett positivt beslut. Vi ser mycket stor potential i att utveckla
en hallbar gruvdrift som skapar en sdker leverans av
hogkvalitativt ramaterial till fossilfri staltillverkning, och som
samtidigt stimulerar lokala och regionala ekonomier.

Parallellt med utvecklingen i Kallak starker Fennoscandian sin
position inom den finska batterisektorn. Bolaget ar Finlands
enda utvecklare av naturlig flinggrafit och en framtida
révaruleverantor for tillverkning av anoder till den snabbt
vaxande sektorn for litiumjonbatterier i Finland och Europa.

Dessutom har vi, genom Vardar Minerals, en strategisk
investeringsexponering mot Tethys-bdltet i syddstra Europa.
Detta dr en betydande orogen metallogen provins for guld
och basmetaller med geofysiska resultat som under 2021
forvantas ge information om mal for borrning vid Mitrovica
och Viti.

“Vi ser mycket stor potential

i att utveckla en hallbar
gruvdrift som skapar en saker
leverans av hogkvalitativt
ramaterial till fossilfri
staltillverkning, och som
samtidigt stimulerar lokala
och regionala ekonomier.”

Kurt Budge
CEO, Beowulf Mining plc

Vi genomfor nu en kapitalanskaffning for att fortsatta framja
och stdrka Bolaget och dess tillgangar.

Vi ser mycket stor potential i vart bolag, vilket understryks av
att vara styrelseledaméter och ledande befattningshavare
tecknar i det s.k. "Open Offer” och den riktade nyemissionen.

Vara anstrangningar att positionera Kallak i framkant av den
grona omstdliningen kommer stérkas ytterligare genom det
senaste tillskottet i Bolagets ledning, Sven-Otto Littorin, som
nyligen tillkinnagavs som var nya ordférande. Med sig har
Sven-Otto ménga ars erfarenhet fradn regering och offentlig
sektor, bland annat som arbetsmarknadsminister mellan
2006 och 2010. Hans kunskap och ndtverk kommer utan
tvekan vara av stort varde for Bolaget framover.

Kallak utgér Bolagets kdrntillgdng, men tillsammans med
Vardar och Fennoscandian finns ménga méjliga investeringar
att véxa genom, och varje affarsomrédde uppvisar starka
utsikter for en spdnnande framtid for Bolaget.

Kurt Budge
VD, Beowulf Mining plc

@ Investment highlights

Beowulfs tillgéngar inkluderar jarnmalmsprojektet i svenska
Kallak, som potentiellt omfattar 250 miljoner ton jarnmalm,
vilket kan ligga till grund foér gruvdrift i 25 dr, och som kan
producera ett marknadsledande koncentrat med 71,5%
jarnhaltsinnehdll. Bolaget har arbetat mdlmedvetet for
att uppfylla alla lag- och tillstdndskrav och invantar nu ett
slutgiltigt besked gdllande sin ansékan om bearbetnings-
koncession.

Genom Fennoscandian éger Beowulf Finlands enda naturliga
flinggrafitgruva, vilket gor att Bolaget kan férse den vdxande
batteriindustrin i Finland och Europa. Genom Vardar har
Beowulf investerat i det spdnnande Thethys-omrddet med
prospekteringslicenser som omfattar guld, koppar, bly, zink
och silver. P& relativt kort tid har Vardar gjort betydande
framsteg och genom denna kapitalanskaffning har Bolaget
mojlighet att etablera borrpositioner for guld, bly och zink
under 2021.




ska den engelska texten gdlla.

N.B. Nedanst&ende dr en inofficiell dversattning av det engelska originalet. Vid eventuella avvikelser mellan det engelska originalet och den svenska odversdttningen

AVSNITT X - VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

AV SVENSKA DEPABEVIS

ERBJUDANDET

Styrelsen i Beowulf Mining plc ("Bolaget”) beslutade den 5 november 2020 att
genomfora en féretraddesemission av nya depdbevis ("SDB”) riktad till befintliga
dgare av depdbevis registrerade i Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) samt
till allmdnheten i Sverige. Nyemitterade aktier i Bolaget kommer motsvara
de nya depdbevisen som utfdrdas med hjdlp av styrelsens bemyndigande att
tilldela aktier mot betalning utan foretradesrdtt. Bemyndigandet godkéndes av
aktiedgarna vid bolagets drsstédmma den 10 september 2020.

Bolaget kommer att utfdrda hégst 153 172 548 nya depdbevis med en
teckningskurs om 0,37 SEK per depdbevis. Foretrddesemissionen kommer
genomféras med foretradesratt for befintliga dgare av depdbevis. Den totala
foretrddesemissionen kommer att uppgd till hogst 56 673 842,76 SEK.
Foretradesemissionen garanteras upp till 80 procent av garantidtagare, i enlighet
med villkoren i garantidtagandeavtalen.

Foretrddesemissionen dr villkorad av att AIM-ansékan trader i kraft senast kl.
08.00 den 22 december 2020 (eller sédant senare tid/datum (som inte dr senare
an kl. 08.00 den 29 december 2020) som Bolaget och SP Angel kommer éverens
om). Foretrddesemissionen dr inte villkorad av godkdnnande av aktiedgarna.

De nya depdbevisen kommer vid utfdrdandet att rangordna pari passu i alla
avseenden med de befintliga depdbevisen.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Befintliga dgare av depdbevis som innehar depdbevis pd avstémningsdagen har
foretradesratt att teckna nya depdbevis i foretrddesemissionen i forhallande till
deras befintliga innehav. Befintliga dgare kommer att tilldelas en (1) teckningsratt
for varje befintligt depd@bevis. Atta (8) teckningsrdtter ger innehavaren ratt att
teckna tre (3) nya depdbevis.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen i foretrddesemissionen dr 0,37 SEK per nytt depdbevis. Courtage
utgdr ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdagen for foretrddesemissionen i Euroclear var den 18 november
2020. Sista dag for handel inklusive foretradesrdtt var den 16 november 2020.
Forsta dagen for handel exklusive foretradesrdatt var den 17 november 2020.

TECKNINGSPERIOD

Teckningsperioden for foretrddesemissionen startar den 20 november 2020
och slutar den 4 december 2020 kl. 17.00 (svensk tid). Efter teckningsperiodens
utgdng forfaller outnyttjade teckningsrdtter i Euroclear:s system ("VPC-
systemet”) och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsrétter tas bort
fran innehavarens VP-konto utan sdrskild avisering frén Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrdtter som @r registrerade i VPC-systemet kommer att ske
pd Spotlight Stock Market frédn och med den 20 november 2020 till och med den
2 december 2020. Agare av depdbevis bér omedelbart kontakta sin bank eller
annan forvaltare med tillracklig behoérighet for att genomféra kép och forsdljning
av teckningsrdtter. Teckningsratter som forvdrvas av investerare under ovan
ndmnda handelsperiod kommer att ha samma rdatt att teckna nya depdbevis
som innehavare har av teckningsratter baserat pd deras befintliga innehav i
foretrddesemissionen per avstdmningsdagen. Teckningsrdatterna mdste nyttjas
senast den 4 december 2020 eller sdljas senast den 2 december 2020 for att inte
bli ogiltiga eller férlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVSINING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade depdbeviségare i VPC-systemet

De depdbevisdagare eller foretradare for depdbeviséigare som pd avstdmnings-
dagen den 18 november 2020 var registrerade hos Euroclear, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi, anmdlningssedel for
teckning med stéd av teckningsratter, folder innehdllande en sammanfattning
av villkor for foretradesemissionen med hdanvisning till fullstandigt prospekt
samt en penningtvattsblankett. Information kommer att finnas tillgdnglig pé
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pd Spotlight Stock
Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com) och pd& Bolagets hemsida
(www.beowulfmining.com).

Den som d&r upptagen i den i anslutning till depdbevisboken sdrskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte nadgon information utan
underrattas separat.

VP-avi som redovisar registreringen och avregistreringen av teckningsrdtter,
inbokade BTA eller inbokade nya depdbevis p& depdbevisdgares VP-konto
utsdndes €j, om inte annat framgdr i prospektet, emissionsredovisningen eller pa
anmdlningssedeln med stdd av teckningsrdtter.

Sedermera kommer att instruera Euroclear att kreditera de direktregistrerade
depdbevisdgarna i VPC-systemet med teckningsratter.

Férvaltarregistrerade depabeviségare

Depdbevisdgare vars innehav av depdbevis i Bolaget dr forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning eller
anmdlningssedel med stdd av teckningsrdtter, dock utséndes folder innehdllande
en sammanfattning av villkor fér nyemissionen och hdénvisning till fullstandigt
prospekt.

Teckning och betalning ska istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via
en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pé grund av att
respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgrdnser for sista dag for teckning.

Sedermera kommer att instruera Euroclear att kreditera de férvaltarregistrerade
depébevisdgarnamed teckningsrdtter.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning
senast den 4 december 2020 klockan 17.00. Teckning genom betalning ska goras
antingen med den fértryckta inbetalningsavisom bifogas emissionsredovisningen,
eller genom betalningsinstruktioner p&d anmdlningssedeln med stéd av
teckningsrdtter enligt ett av féljande tva alternativ:

Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pé& avstdmningsdagen erhdlina teckningsratter utnyttjas for
teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmdlningssedel med stéd av teckningsratter
ska dé@ inte anvandas.

Anmadlningssedel med st6éd av teckningsrdtter

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom att teckningsratter
forvarvas eller avyttras, ska anmadlningssedeln med stéd av teckningsratt
anvéndas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Agaren av
depdbevis ska pd anmdlningssedeln uppge det antal teckningsrdtter som
utnyttjas, antal depdbevis som denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att IGmnas
utan avseende. Anmdalningssedel med stéd av teckningsrdtt kan erhdllas
frén  Sedermera Fondkommission hemsida (www.sedermera.se). [fylld
anmdlningssedel ska i samband med betalning, skickas enligt nedan och vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 17.00 den 4 december
2020. Anmdlan ar bindande.

Arende: Beowulf
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

Telefon: 040-615 14 10
E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgdr till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penning-
tvattsformuldr ifyllas och inséndas till Sedermera samtidigt som betalning sker
enligtlag (2017:630) om atgdrder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.
Observera att Sedermera inte kan boka ut BTA, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Sedermera tillhanda. Penningtvéattskontrollen
finns att tillgd pad Sedermeras hemsida (www.sedermera.se).

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmdlan om att teckna depdbevis utan foretrddesrdatt ska goéras pd
anmdlningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsrdtter” som finns att ladda
ner frdn Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), Spotlight
Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com) och pd& Bolagets
hemsida (www.beowulfmining.com).

For forvaltarregistrerade depdbevisdgare ska anmdlan om teckning av depdbevis
utan féretradesratt goras till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner
frdn denne, eller om innehavet dr registrerat hos flera forvaltare, frén envar av
dessa. Teckning kan dven ske genom anmdlningssedeln "Teckning utan stoéd
av teckningsrdtter”. Observera att den som har en depd med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som
for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar maojligt.
Anmdlan skall i s& fall géras i samforstdnd med den bank/foérvaltare som for
kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Det dr endast tilldtet att insdnda en (1) anmdlningssedel "Teckning
utan stéd av teckningsratter”. | det fall fler Gn en sddan anmdlningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas, och 6vriga sddana
anmdlningssedlar kommer sdledes att Idmnas utan avseende. Anmdélningssedeln
skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 17.00 den 4
december 2020. Anmdlan ar bindande.




ska den engelska texten gdlla.
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TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga depdbevis tecknas med foretradesrdtt enligt ovan
ska styrelsen, inom ramen for emissionen av depdbevis hogsta belopp, besluta
om tilldelning av depdbevis till annan som tecknat depdbevis utan stéd av
foretradesrdatt samt besluta hur fordelning mellan tecknare ddrvid ska ske:

i. tilldelning av nya depdbevis som tecknats utan stdéd av teckningsrdatter
ska ske till sédana tecknare som dven tecknat nya depdbevis med stod
av teckningsrdtter, oavsett om tecknaren var dgare av depdbevis pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av nya depdbevis och, i den mdn detta inte kan
ske, genom lottning.

ii. tilldelning av nya depdbevis som tecknats utan stéd av teckningsrdatter
ska ske till andra som tecknat utan stéd av teckningsrdtter, och for det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal nya depdbevis som var och en tecknat utan stéd av
teckningsratter och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

iii. tilldelning av nya depdbevis ska ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stdllda garantidtagandena som anges i
garantidtagandeavtalen, mot bakgrund av de sammanlagda dtaganden som
gors av garanterna.

Besked om eventuell tilldelning av depdbevis, tecknade utan féretradesrdtt,
[dmnas genom 6versdndande av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota.
Avrakningsnotor &r berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid ska erldggas till bankkonto enligt instruktion p&
avrdkningsnotan senast tva (2) bankdagar ddrefter. Notera att det ej finns ndgon
mojlighet att dra beloppet frén angivet VP-konto eller depd. Erldggs inte likvid i
ratt tid kan depdabevisen komma att 6verlatas till annan. Skulle forsdljningspriset
vid sé&dan o6verlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa depdabevis komma att f& svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Négot meddelande Idmnas inte till den som
inte erhdllit tilldelning.

DEPABEVISAGARE BOSATTA | UTLANDET

Depdbevisdgare bosatta utanfér Sverige vilka dger ratt att teckna depdbevis i
féretrddesemissionen, kan vanda sig till Sedermera Fondkommission enligt ovan
for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vdrdepapperslagstiftningen i andra lander dar
deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgdrder an
de som féljer av svensk och engelsk ratt, kommer ingen information och inga
teckningsrdtter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av
dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna depdbevis i
Bolaget till depdbevisdgare i dessa lénder.

Mottagande  av  prospekt,  fortryckta  emissionsredovisningar  eller
anmdlningssedlar eller utfardande av teckningsrdtter till ett VP-konto utgor inte
en inbjudan eller erbjudande av vardepapper for teckning, forsaljning eller kop
i de jurisdiktioner ddar det skulle vara olagligt att géra en s&dan inbjudan eller
ett erbjudande, och under dessa omstdndigheter mdste prospekt, fortryckta
emissionsredovisningar eller anmalningssedlar endast behandlas som skickat for
information och bér darmed inte kopieras eller distribueras.

Bolaget forbehdller sig ratten att, trots ndgon annan bestémmelse i prospektet,
p& emissionsredovisningen eller p&d anmadlningssedlarna, tilldta en person att
ansoka om nya depdbevis i foretrddesemissionen, om Bolaget dr dvertygad om
att transaktionen i frdga @r undantagen frdn eller inte omfattas av lagstiftning
eller foreskrifter som ger upphov till begransningarna enligt ovan.

BETALD TECKNAD SDB (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé@ snart detta kan ske,
vilket normalt inneb&r ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekrdftelse pd att inbokning av betalda
tecknade depdbevis (BTA) skett pd tecknarens VP-konto.

Depdbevisdgare vilka har sitt innehav pd depd hos bank eller forvaltare erhdller
information fran respektive bank eller forvaltare.

HANDEL MED BTA
Handel med BTA dger rum pé Spotlight Stock Market frédn och med den 20
november 2020 fram till dess att de nya depdbevisen registrerats i VPC-systemet.

LEVERANS AV DEPABEVIS

Efter registreringen av nya depdbevis i VPC-systemet kommer betalda tecknade
depdbevis (BTA) att omvandlas per automatik till nya depdbevis utan sarskild
avisering frén Euroclear, vilket beréknas ske omkring slutet av december 2020.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Beowulf Mining plc
att offentliggéra utfallet av foretrddesemissionen av depdbevis genom ett
pressmeddelande.

VILLKOR FOR SVENSKA DEPABEVIS

Depdbevisen utfardas av SEB i egenskap av depdbank och regleras av de villkor
som framgdr i prospektet "General Terms and Conditions for Swedish Depositary
Receipts in Beowulf Mining plc”.

RATT TILL UTDELNING

De nya depdbevisen medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pé den forsta
avstémningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya depdbevisen
registrerats i VPC-systemet. De nya depdbevisen har samma rdtt till utdelning
som de befintliga depdbevisen. Villkoren fér utdelning framgédr av "General Terms
and Conditions for Swedish Depositary Receipts in Beowulf Mining plc” som
aterfinns i prospektet.

REGISTER OVER DEPABEVIS

Depdbevisen @r ett till Euroclear anslutet instrument. Bolagets register med
uppgift om depdbevisdgare hanteras och kontofoérs av Euroclear med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

DEPABEVISAGARES RATTIGHETER

Depdbevisdgares rdttigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretraddesratt
vid nyteckning av depdbevis med mera styrs av det som framgdr i prospektet
under avsnittet "General Terms and Conditions for Swedish Depositary Receipts
in Beowulf Mining plc”.

HANDEL MED DEPABEVIS, TECKNINGSRATTER OCH BETALDA SDB
Depdbevisen handlas pd& Spotlight Stock Market. Depdbevisen handlas under
kortnamnet "BEO SDB” och har ISIN-kod SE000457796. De nya depdbevisen
kommer att upptas till handel i samband med omvandling av betalda
tecknade SDB till nya depdbevis. ISIN-koden, CFl-kod och FISN nummer for
teckningsratterna éar SE0015195581, RSMXXR och BEOWULF/SUBS RTS NL
PD. ISIN-koden, CFl-kod och FISN nummer for betalda tecknade SDB (BTA) dar
SE0015195599, EDSXDR och BEOWULF/SDR.

EMISSIONSINSTITUT OCH FINANSIELL RADGIVARE
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell rédgivare till
Bolaget i samband med féretrddesemissionen av depdbevis.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Dessa villkor och anvisningar for foretrddesemissionen, emissionsredovisningen
och anmalningssedlarna ska tolkas och tilldmpas i enlighet med svensk
lag. Eventuell tvist som kan uppstd pd& grund av eller i samband med
foretrddesemissionen,  detta  dokument,  emissionsredovisningen  och
anmdlningssedlarna ska avgoéras av allman domstol och talan ska vackas vid
Stockholms tingsratt.

OVRIGT

Bolaget ska, i 6verenskommelse med Sedermera och efter samrdd med dess
finansiella och juridiska radgivare, ha ratt att férlanga teckningsperioden och
betalningsfristen for depdbevis i foretrddesemissionen och alla relaterade
datum som anges i detta dokument och under sddana omstdndigheter géra
ett offentliggérande genom Cision Newswire-tjénsten (https:/news.cision.
com/se/?n=beowulf). Depdbevistigare fér i sddant fall ingen ytterligare skriftlig
information.

Teckning av nya depdbevis, med eller utan stod av teckningsrdtter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya depdabevisen
kommer Bolaget att ombesorja att 6verskjutande belopp &terbetalas, belopp
understigande 100 SEK dterbetalas ej.

YTTERLIGARE INFORMATION
Din uppmarksamhet hdnvisas till den ytterligare information som anges i
prospektet som publicerats i samband med féretrddesemissionen.




